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Sprawozdanie skonsolidowane z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Anwim
za okres 1.01.2022 r.—30.06.2022 .




Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Anwim

30 czerwca 2022 r. skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty objete nastepujgce spotki
Grupy Kapitatowej Anwim:

udziat jednostki

Nazwa spotki siedziba dominujacej zp:IZr;IO:)d-
w kapitale (%) ¥ o

Anwim S.A. Warszawa n/a n/a

ESPPOL Trade S.A. Warszawa 100% Anwim S.A.

Dane spotki dominujacej:

Nazwa: Anwim Spotka Akcyjna, dalej réwniez: Spotka

Siedziba: ul. Stanczyka 3, 01-237 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: hurtowy i detaliczny handel paliwami ptynnymi
NIP: 5270011878, Regon: 010404971

Spotka jest zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000275176

Strona internetowa: www.anwim.pl; www.movastacja.pl

Tel.: 22 496 00 00, fax: 22 349 60 03, e-mail: biuro@anwim.pl

Dane spotki zaleznej:

Nazwa: ESPPOL Trade Spotka Akcyjna (do 14 kwietnia 2021 r. ESPPOL Trade Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia)

Siedziba: ul. Daimlera 2, 02-460 Warszawa

Data rozpoczecia dziatalnosci: 2020 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

NIP: 5252789604, Regon: 383351300

Spétka jest zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000892662

Tel.: 22 496 00 00, e-mail: biuro@esppoltrade.pl
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Akcjonariat spotki dominujgcej Anwim S.A.:

Struktura akcjonariatu na 30 czerwca 2021 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz liczba akcji Udziat % w kapitale Udziat % w liczbie
zaktadowym gtosow

Polish Enterprise Funds SCA | 6 007 544 35,0000029% 35,0000029%

Yoma Holding s.d.r.| 5363 878 31,2499993% 31,2499993%

Esppol Invest sp. z 0.0. 4291104 25,0000087% 25,0000087%

Jerzy Sottysiak 1072776 6,2500022% 6,2500022%

Rafat Pietrasina 143 036 0,8333290% 0,8333290%

Pawet Grzywaczewski 143 036 0,8333290% 0,8333290%

Zbigniew tapinski 143 036 0,8333290% 0,8333290%

Razem 17 164 410 100,00% 100,00%

Polish Enterprise Funds SCA posiada bezposrednio i posrednio, przez podmiot zalezny Yoma Holding
s.d.r.l, facznie 66,2500022% udziatéw w kapitale zaktadowym Anwim S.A., co przedstawia powyzsza
tabela.

Zarzagd Anwim S.A.

e Rafat Pietrasina — prezes zarzadu Anwim S.A.

e Pawet Grzywaczewski — cztonek zarzagdu Anwim S.A.

e Zbigniew tapinski — cztonek zarzgdu Anwim S.A.

e Andrzej Kondys — cztonek zarzgdu Anwim S.A.

e Artur Krzyk — cztonek zarzagdu Anwim S.A. od 1 lipca 2022 r.

Rada Nadzorcza Anwim S.A.

e Witold Butkiewicz — przewodniczacy rady nadzorczej Anwim S.A.
e Sebastian Krdl — wiceprzewodniczacy rady nadzorczej Anwim S.A.
e Marzena Piorko — cztonek rady nadzorczej Anwim S.A.

e Szymon Piduch — cztonek rady nadzorczej Anwim S.A.

e Tomasz Ciborowski- cztonek rady nadzorczej Anwim S.A.

Zarzad ESPPOL Trade S.A.

e Zbigniew tapinski — prezes zarzgdu ESPPOL Trade S.A.
e Rafat Pietrasina — cztonek zarzagdu ESPPOL Trade S.A.
e Artur Krzyk — cztonek zarzgdu ESPPOL Trade S.A.

Rada Nadzorcza ESPPOL Trade S.A.

e Witold Butkiewicz — przewodniczacy rady nadzorczej ESPPOL Trade S.A.
e Sebastian Krdl — wiceprzewodniczacy rady nadzorczej ESPPOL Trade S.A.
e Pawet Tru$ — cztonek rady nadzorczej ESPPOL Trade?
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e Marzena Piérko — cztonek rady nadzorczej ESPPOL Trade S.A.
e Tomasz Ciborowski cztonek rady nadzorczej ESPPOL Trade S.A.

Zasady sporzgdzenia potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Anwim S.A.

e Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za | pétrocze 2022 r. (odpowiednio jednostkowe
oraz skonsolidowane) sporzadzone zostaty zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r.

e Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2022 r.
do 30 czerwca 2022 r. Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci oraz nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Gtowny przedmiot dziatalnosci spoétek GK Anwim

Sie¢ stacji paliw MOYA

Anwim S.A. jest wtascicielem dynamicznie rozwijajgcej sie sieci stacji paliw MOYA. Na koniec
pierwszego potrocza 2022 r. sie¢ sktadata sie z 379 obiektow rozlokowanych na terenie catej Polski.
Stacje MOYA obecne sg we wszystkich wojewédztwach, przy gtéwnych trasach tranzytowych, przy
drogach lokalnych i w miastach. MOYA to sie¢ spetniajgca wysokie standardy w zakresie obstugi klienta
i jakosci oferowanych produktéw. W ofercie stacji paliw MOYA znajdujg sie nastepujgce paliwa:
benzyna bezotowiowa 95, 98, olej napedowy oraz uszlachetniony diesel ON MOYA Power, a takze LPG.

MOYA, jako jedyna na polskim rynku, rozwija rdwnolegle trzy typy stacji paliw: tradycyjne (obstugowe)
ze sklepem typu convenience i konceptem kawiarniano-gastronomicznym Caffe MOYA; automatyczne,
ktore dostosowane sg do obstugi klientéw flotowych (biznesowych); samoobstugowe (MOYA express),
ktorych oferta skierowana jest do klientéw detalicznych i biznesowych.

W sieci MOYA z powodzeniem funkcjonujg programy lojalnosciowe zaréwno dla klientow
indywidualnych, jak i biznesowych — karta rabatowa MOYA VIP oraz karta flotowa MOYA Firma. Jakos$¢
paliw sprzedawanych na stacjach MOYA potwierdzana jest certyfikatem , TankQ”, ktéry przyznawany
jest przez niezalezne laboratorium badawcze J.S. Hamilton Poland S.A.

Sie¢ sprzedazy hurtowej

Anwim S.A. wspodtpracuje z licznym gronem hurtowych sprzedawcoéw paliwa. Atutem podjecia
wspotpracy z Anwim S.A. s3g rozlokowane w catej Polsce bazy paliwowe oraz atrakcyjne ceny zakupu,
przewidujgce specjalne rabaty dla statych partneréw biznesowych.

Aby ufatwi¢ kontakt i podjecie wspétpracy z Anwim S.A., spotka na terenie catego kraju ma
pracownikéw dziatu sprzedazy. Bezposredni kontakt z przedstawicielem firmy umozliwia
zorganizowanie spotkania, podczas ktérego mozliwe jest ustalenie upustéw, termindw ptatnosci, czasu
realizacji dostaw i szeregu innych, waznych aspektéw przysztej wspdtpracy.

Anwim S.A. dysponuje flotg jednostek transportowych przeznaczonych do przewozu substancji
niebezpiecznych, w szczegdlnosci paliw ptynnych. Spdtka wspétpracuje z miedzynarodowymi
koncernami paliwowymi, klientami instytucjonalnymi oraz klientami indywidualnymi w zakresie
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obrotu paliwami. Koordynatorzy Anwim S.A. sprawujg catodobowy nadzér nad prawidtowym
przebiegiem fancucha dostaw wykorzystujgc zaawansowany system tgcznosci. Spétka Anwim
systematycznie inwestuje w nowoczesny tabor samochodowy.

Import paliw

Grupa Kapitatowa Anwim z powodzeniem rozwija dziatalno$¢ importowa paliw ptynnych. W wyniku
zmian na rynkach miedzynarodowych i oczekiwan dotyczacych wzmocnienia kapitatowego podmiotéw
funkcjonujgcych na rynku, podjeto decyzje o reorganizacji dziatalnosci GK Anwim w zakresie przywozu
paliw do Polski.

13 maja 2022 r. Anwim S.A. uzyskata koncesje na obrdét paliwami z zagranicg (OPZ) i tym samym, 25
czerwca 2022 r. przejeta od ESPPOL Trade S.A. w catosci dziatalnos¢ importowa paliw.

Serwis ogumienia

Anwim S.A. prowadzi serwis zajmujacy sie dystrybucjg oraz kompleksowg obstuga ogumienia. Obecnie
spotka jest jednym z najwiekszych warszawskich autoryzowanych dystrybutoréw opon renomowanych
marek tj.: Goodyear, Dunlop, Fulda, Sava, Debica, Pirelli, Bridgestone, Firestone, Continental, Uniroyal,

Michelin oraz Kleber.

Otoczenie rynkowe majgce wptyw na wyniki spotek GK Anwim

W 2022 r. pandemia koronawirusa nie miata juz znaczgcego wptywu na rynek paliwowy. Pojawity sie
jednak inne okolicznosci, ktdre powaznie zdestabilizowaty rynek. Juz po pierwszych informacjach o
inwazji Rosji na Ukraine, na swiatowych rynkach ceny ropy naftowej i paliw gwattownie wzrosty. Cena
barytki ropy Brent po raz pierwszy od 2014 r. wyraznie przekroczyta bariere 100 dolaréw. Sytuacja ta
bardzo szybko wptyneta zaréwno na ceny benzyny, oleju napedowego, jak rowniez na LPG, ktdre jest
ubocznym produktem rafinacji ropy naftowej.
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Zrédto: https://popihn.pl/kategoria/informacje-rynek/

Z uwagi na sankcje na rosyjskie podmioty, bedgce efektem agresji Rosji na Ukraine, zmianie ulegty
kierunki importu paliw przez GK Anwim. Import produktu pochodzgcego z Biatorusi juz od potowy 2021
nie jest realizowany z uwagi na natozone wczesniej sankcje.

Grupa Kapitatowa Anwim nie ma zadnej ekspozycji na rosyjskim rynku, co tez oznacza brak istotnego
ryzyka strat finansowych w przypadku natozenia kolejnych sankcji na Rosje i/lub Biatorus. Ewentualne
ograniczenie podazy oleju napedowego z kierunku wschodniego, biorgc pod uwage zawarte kontrakty
oraz mozliwosci zaspokojenia naszych potrzeb zakupami spotowymi z réznych kierunkéw Europy, nie
wplynie istotnie na realizacje naszych plandw.

Konsumpcja paliw oraz tendencje cenowe

Wedtug Polskiej Organizacji Przemystu i Handlu Naftowego (POPiHN) zuzycie trzech gtéwnych
gatunkdéw paliw ptynnych (benzyny silnikowe, olej napedowy, LPG) w pierwszym kw. 2022 r. w Polsce
wzrosto 0 11% r/r i wyniosto 8,15 min m3. Ogdtem zuzycie szeéciu rodzajow paliw zwiekszyto sie 0 12%
r/r i wyniosto 8,66 min m3. Rosngca po okresie ograniczenh pandemicznych gospodarka, wybuch wojny
w Ukrainie i bardzo wysokie ceny paliw byly gtéwnymi elementami stymulujgcymi rynek paliw
ptynnych w Polsce w | kwartale 2022 r. Gospodarka rosta szybciej niz przed rokiem, zwiekszyta sie
mobilnos¢ Polakdw, a dziatania wojenne w Ukrainie spowodowaty — wprawdzie krétkotrwaty — ale
paniczny wykup paliw na stacjach benzynowych w kraju. Wynikajace z tego niedobory paliw udato sie
w krotkim czasie opanowac duzym wysitkiem operatordw logistycznych i wtascicieli stacji paliw. Jednak
w kolejnych dniach, po 24 lutego, gdy pod stacjami paliw ustawity sie kilometrowe kolejki pojazdow,
rowniez obserwowano wyzsze poziomy zakupow.

Bilans obrotow miedzynarodowych po | kwartale 2022 r. pokazat kontynuacje trendu wzrostu réznicy
pomiedzy iloscig paliw przywiezionych do kraju, a z niego wywiezionych — dodatkowo wzmocniong
kontynuacjg zesztorocznej planowej przerwy remontowej rafinerii Grupy Lotos w Gdansku. Po trzech
miesigcach tego roku nadwyzka szeroko rozumianego importu nad eksportem paliw ptynnych wyniosta
nieco ponad 3 min m3, czyli 0 okoto 1,2 min m? przekroczyta wynik ubiegtoroczny.

Wysoka cena ropy naftowej oraz niekorzystny kurs euro do ztotego wywindowaty ceny paliw do
niespotykanych wczesniej poziomoéw. Pomijajac efekt paniki, ktéry miat miejsce zaraz po wybuchu
wojny, ceny ksztattowaty sie na poziomie 7-8 zt za litr paliwa, pomimo przedtuzania tarczy
antyinflacyjnej (nizszy VAT i akcyza na paliwa).

Potrzeby wolumenowe Grupy Kapitatowej Anwim na rok 2022 szacowane s3 na ok 2 200 tys. m? paliw
silnikowych. Zgodnie z podpisanymi umowami produkt od dostawcéw krajowych, to okoto 51% catego
zapotrzebowania na paliwa w roku 2022. Paliwa importowane przez Grupe Kapitatowa to ok 49%
catosci wolumenu.

Sprzedaz w Grupie Kapitatowej Anwim

Sie¢ stacji paliw MOYA

Rok 2022 to dalszy rozwdj sieci stacji paliw MOYA. Na przestrzeni pierwszych szesciu miesiecy roku
zostaty otwarte kolejne stacje wtasne Anwim S.A. Jednoczesnie spdtka rozwija sieé¢ stacji
franczyzowych, o czym swiadczy fakt, ze w niebiesko-czerwonych barwach MOYA 30 czerwca 2022 r.
byto 379 stacji.
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Inne wazne wydarzenia dotyczgce Grupy Kapitatowej Anwim w | pofowie 2022 r.

e Stworzenie strategii budowy sieci punktéw tadowania samochodéw elektrycznych/ uzyskanie
cztonkostwa w Polskim Stowarzyszeniu Paliw Alternatywnych.

e Finalizacja przejecia 90% udziatdw w spdétce The Fuel Company Holding B.V. — wyjscie z ofertg
flotowa na rynek miedzynarodowy.

e Zakonczenie wdrozenia systemu SAP.

e Uzyskanie koncesji OPZ przez Anwim S.A. i rozpoczecie importu paliw/ zakoriczenie importu
przez spotke ESPPOL Trade S.A.

Zaopatrzenie Grupy Kapitatowej Anwim

Anwim S.A.

Zakupy paliw w Anwim w roku 2022 podobnie, jak w latach poprzednich, realizowane byty wytgcznie
od uznanych dostawcéw. W zwigzku z kontynuacjg strategii rozwoju i dywersyfikacji zaopatrzenia,
kontynuowane sg dziatania rozwojowe w zakresie importu paliw poprzez spétke zalezng ESPPOL Trade,
ktorej 100% udziatowcem jest Anwim S.A., a nastepnie bezposrednio przez Anwim S.A.

Poza importem, paliwa nabywane byly gtéwnie od krajowych producentéow oraz od
miedzynarodowych koncerndéw paliwowych, prowadzgcych w Polsce dziatalnos$¢ sprzedazy hurtowe;j.

Transport

Transport nadal wykorzystywany byt gtéwnie do celéw wtasnych w Anwim S.A. (sprzedazy paliw
z dostawg do partnerskich stacji w sieci MOYA, klienta hurtowego oraz zaopatrzenia wtasnych stacji
paliw).

Finansowanie

Banki wspodtpracujace ze spétkami GK Anwim na koniec czerwca 2022 r.:

e Bank Gospodarstwa Krajowego

e Bank PEKAO S.A.

e mBank S.A.

e Bank Ochrony Srodowiska S.A.

e BNP Paribas Bank Polska S.A.

e Alior Bank S.A.

e HSBC Continental Europe (Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce
e ING Bank Slaski S.A.
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Opis sytuacji ekonomiczno-gospodarczej

W pierwszym potroczu 2022 r. zarzad Anwim S.A. konsekwentnie realizowat zatozenia przyjete na
biezacy rok.

Grupa Kapitatowa Anwim osiggneta w pierwszej potowie 2022 roku 6 008 974 tys. zt przychoddéw ze
sprzedazy (w porédwnaniu do 3 436 303 tys. zt w analogicznym okresie 2021 r.).

Wyzszy wynik to przede wszystkim skutek wzrostu cen paliw ptynnych w poréwnaniu do roku 2021
oraz wieksze wolumeny sprzedazy na wiekszosci istniejgcych stacji, a takze wdrozenie nowych stacji
do sieci MOYA.

Grupa Kapitatowa Anwim osiggneta wyzsze wskazniki na wszystkich poziomach dzieki wyzszym
marzom jednostkowym oraz wyzszym wolumenom w wiekszosci kanatdw sprzedazy w Anwim S.A.

W pierwszej potowie 2022 r. GK Anwim osiggneta zysk netto w wysokosci 28 562 tys. zt (wzrost 0 11%)
oraz EBITDA 195 629 tys. zt (wzrost 0 165%). W | pdtroczu 2021 roku byto to odpowiednio 25 780 tys.
zt wyniku netto oraz 73 369 tys. zt EBITDA.

W zwigzku z uruchomieniem nowych transz z linii kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku
Gospodarstwa Krajowego, przeznaczonego na rozwaj sieci stacji oraz wzrostu wykorzystania kredytéw
obrotowych dotyczacych biezgcej dziatalnosci operacyjnej, wzrdst poziom zobowigzan finansowych w
stosunku do 2021 roku o0 59% i wynidst na koniec | pétrocza 2022 r. 517 789 tys. zt w stosunku 325 391
tys. zt na koniec | pétrocza 2021 roku. Wskaznik dtugu EBITA poprawit sie i nadal pozostaje na
umiarkowanym poziomie. Na koniec | pétrocza 2022 r. wynosi 1,63 w poréwnaniu do poziomu 2,18 na
koniec | pétrocza 2021 roku.

Ponizej prezentacja podstawowych danych finansowych w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Wybrane dane bilansowe

w tys. EUR
31.06.2021 30.06.2022

w tys. PLN
31.06.2021 30.06.2022

Aktywa trwate 396 667 508 152 87 743 108 565
Naleznosci dtugoterminowe 1419 1354 314 289
Inwestycje dtugoterminowe 2 506 46 751 554 9988
Aktywa obrotowe 676 048 973 636 149 542 208 015
Naleznosci krotkoterminowe 402 747 530114 89 088 113 258
Inwestycje krotkoterminowe 40 246 74 379 8902 15891
Aktywa, razem 1072715 1481 788 237 284 316 581
Aktywa netto [kapitat wiasny] 145 387 202 527 32160 43269
Zobowigzania i rezerwy na 927 328 1279261 205 125 273 311
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 149 744 190 592 33123 40719
Zobowigzania krétkoterminowe 763 702 1070341 168 931 228 676
Pasywa, razem 1072715 1481 788 237 284 316 581
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Wybrane dane w tys. PLN w tys. EUR
z rachunku zyskow i strat 1.01- 1.01- 1.01- 1.01-
30.06.2021 | 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022
Przychody netto ze sprzedazy i 3436303 6 008 974 756 956 1296 108
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3383571 5836415 745 340 1258 888
Amortyzacja 17 865 23111 3935 4 985
Zysk (strata) ze sprzedazy 52732 172 559 11616 37 220
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 55504 172 518 12 227 37 211
EBITDA 73 369 195 629 16 162 42 196
Przychody finansowe 517 241 114 52
Koszty finansowe 23 657 135477 5211 29 222
Zysk (strata) brutto 32365 37 282 7129 8042
Zysk (strata) netto 25780 28 562 5679 6 161

Podstawowe wskazniki finansowe:

1.01-30.06.2021

1.01-30.06.2022
0,48%
14,1%

1.01-30.06.2022

Wskazniki rentownosci

0,75%
17,7%
1.01-30.06.2021

rentownosc¢ sprzedazy

rentownos¢ netto kapitatu wiasnego

Wskazniki zadtuzenia

dtug netto/ EBITDA 2,18 1,63
stopa zadtuzenia 86,4% 86,3%
stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 13,6% 13,7%

1.01-30.06.2021
0,89
0,58

1.01-30.06.2022
0,91
0,56

Wskazniki ptynnosci

wskaznik ptynnosci

wskaznik ptynnosci szybki

Poziom majgtku trwatego zwigzanego z inwestycjami w stacje paliw zwiekszyt sie w poréwnaniu do
2021 o ok. 28%. Wyzszy poziom naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze zapaséw w GK
Anwim wynikat ze znacznie wyzszych cen paliw ptynnych w poréwnaniu do 2021 roku oraz wzrostu
skali obrotéw w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku w Anwim S.A., jak rowniez
wzrostu importu paliw realizowanego przez ESPPOL Trade S.A.

Wskazniki rentownosci dla GK Anwim nieznacznie spadty, co jest zwigzane ze wzrostem cen paliw
(marze GK Anwim sg realizowane gtéwnie w odniesieniu do wolumenu sprzedanego paliw, a nie jako
procent przychodow ze sprzedazy)

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia byty poréwnywalne w stosunku do poprzedniego roku, a ich poziom
potwierdza stabilnos¢ finansowg w warunkach znanej ekspansji poziomu dziatalnosci operacyjnej.
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Opis podstawowych zagrozen i ryzyka wywigzywania sie z
zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych dtuznych
instrumentéw finansowych

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Czynniki ryzyka, ktére Grupa Kapitalowa Anwim identyfikuje sg specyficzne dla branzy sektora
paliwowego oraz dla samej dziatalnosci grupy kapitatowej Anwim. Wymienione czynniki ryzyka mogg
mieé¢ wptyw na ocene zdolnosci do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych
dtuznych instrumentéw finansowych.

a) Ryzyko kredytowe

Sprzedaz jest realizowana przez cztery gtdwne kanaty sprzedazy tj. sprzedaz detaliczng, sprzedaz do
klientow flotowych, sprzedaz do stacji franczyzowych i sprzedaz do klientéw hurtowych. Z wiekszoscig
klientéw wspodtpraca polega na korzystaniu z kredytu kupieckiego, ktéry nadawany jest przez tzw.
komitet kredytowy, sktadajacy sie z dyrektora ds. handlu flotowego i hurtowego oraz dyrektora
finansowego. Kazdy klient jest oceniany pod wzgledem potencjatu sprzedazy oraz wynikéw
finansowych. Klienci sg réwniez sprawdzani w wywiadowniach gospodarczych takich jak KRD i BIG.
W poszczegdlnych segmentach Grupa stosuje réine zasady zarzadzania ryzykiem kredytowym
i w zaleznosci od kanatu sprzedazy stosuje ubezpieczenia, hipoteki oraz weksle.

b) Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych celéw strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw ma wiele czynnikéw
zewnetrznych, ktérych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organdw zarzadzajgcych spotki, i ktérych,
pomimo zachowania nalezytej starannosci, nie bedg one w stanie przewidzie¢. Ponadto, przy ocenie
szans na realizacje przez spétke jej celdw strategicznych, nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia
przez osoby odpowiedzialne bteddéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych
decyzji, ktére bedg skutkowac znacznym pogorszeniem sie wynikéw finansowych Grupy.

c) Ryzyka zwigzane ze zmianami i interpretacjami prawa podatkowego

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w otoczeniu prawnym, w ktérym wystepujg czeste zmiany
przepisbw podatkowych. Nowe regulacje oraz zmiany sposobu stosowania przepiséw juz
obowigzujgcych wptywajg na sposéb prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta oraz na rodzaj
podejmowanych dziatan, a takze na wielko$¢ zobowigzan podatkowych. Jednoczesnie zmiany
przepisbw prawa sg na biezgco monitorowane, co pozwala na odpowiednie dostosowanie
wewnetrznych systemoéw rozliczen podatkowych.

d) Ryzyko zaostrzenia wymagan jakosciowych dla produktéow naftowych
Wymogi co do jakosci paliw sg coraz bardziej zaostrzane, Emitent na biezgco monitoruje projekty

nowych norm i rozporzadzen majacych wptyw na dziatalnos¢ produkcyjng i handlowg. Emitent
z nalezytg starannoscig dostosowuje sie do wymogodw.

e) Ryzyko zmian prawnych

Emitent dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Pewne zagrozenie dla dziatalnosci mogg stanowié
zmiany przepisdw prawnych, w szczegdlnosci dotyczgcych zasad prowadzenia dziatalnosci
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gospodarczej, fadu korporacyjnego, rachunkowosci, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz emisji
i obrotu papierami wartos$ciowymi, w tym obligacjami. W przypadku niejasnych sformutowan
w przepisach prawnych lub braku spdjnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami
prawa Unii Europejskiej, moze by¢ narazona na rozbieznos$¢é w ich interpretacji przez inne podmioty, w
tym przez jego kontrahentdw, na niekonsekwentne orzecznictwo sgdow powszechnych oraz na
niekorzystne interpretacje wydawane przez organy administracyjne. W celu ograniczenia ryzyka zmian
prawnych Anwim S.A. na biezgco $ledzi procesy legislacyjne, a takze posiada wykwalifikowany dziat
prawny, ktéry analizuje skutki projektowych zmian.

f)  Ryzyko kurséw walutowych

Firma ESPPOL Trade S.A. (od lipca 2022 r. Anwim S.A.) w wyniku swojej podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej, tj. importu paliw ptynnych, jest narazona na ryzyka finansowe w postaci zmiany cen paliw
na rynkach $wiatowych oraz kurséw walut. Catos¢ ptatnosci za dostawy realizowane jest w walutach
obcych, gtéwnie USD oraz EUR; natomiast naleznosci ze sprzedazy spdtka otrzymuje w walucie
krajowej, tj. PLN. Spdétka zabezpiecza kurs walutowy.

g) Ryzyko zmian cen paliw na rynkach $wiatowych

Cena paliwa jest wprost uzalezniona od notowan danego destylatu na swiatowych rynkach i zgodnie z
umowami z dostawcami jest oparta o formuty cenowe, czesto odmienne w zaleznosci od dostawcy.
Spétka posiada przyjeta polityke zarzagdzania ryzykiem finansowym, wedle ktérej zasad zarzadza ww.
ryzykami. Obok szybko rotujgcego zapasu operacyjnego Spétka utrzymuje przez dtuzszy czas znaczne
ilosci paliwa sktadowanego jako rezerwy obowigzkowe, ktdre rowniez podlegajg takiemu samemu
procesowi zabezpieczania ryzyka. W celu unikniecia zaburzen wyniku na biezacej dziatalnosci poprzez
zmiany na wycenie instrumentéw zabezpieczajgcych rezerwy obowigzkowe, Spdtka wdrozyta
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Podsumowanie

Sytuacja finansowo-ekonomiczna GK Anwim w pierwszym pétroczu 2022 r., dynamiczny rozwdj sieci
pod marka MOYA oraz plany dalszej ekspansji w zakresie importu paliw ptynnych przez Anwim S.A. wg
zarzadu dajg podstawy do oczekiwan dalszego wzrostu wartosci firmy i utrwalenia rynkowej pozycji
Grupy Kapitatowej Anwim.

Podpisy wszystkich cztonkdw zarzadu podmiotu dominujgcego Anwim S.A.
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